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Absolut avkastning. Positiv avkastning Fonden har ett absolut avkastningsmal vilket innebar
att forvaltarna over tiden efterstravar en positiv avkastning oavsett marknadens utveckling. Detta
star i kontrast till traditionella fonder som har ett relativt avkastningsmal, d v s att Overtréaffa ett
specifikt marknadsindex.

AFGX Affarsvarldens generalindex ar ett borsindex som mater den genomsnittliga
kursutvecklingen for alla aktier som ar noterade pa Stockholmsbérsen.

Aktiefond En svensk aktiefond som investerar minst 75 procent av fondférmdgenheten i aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument.

Aktieindexobligation En aktieindexobligation ar n kombination av en obligation och en option.
Obligationen ger trygghet att fa tillbaka investerat belopp, medan optionen &r en del som kan ge
meravkastning.

Alfa mater fondens faktiska utveckling jamfort med den férvéantade utvecklingen baserat pa risken
matt som beta. Ett positivt alfa indikerar att fondens utveckling har varit battre an angivet av
betavardet. Ett negativt alfa indikerar att fondens utveckling har varit samre an angivet av
betavardet. Alfavardet i Morningstar baseras pa 36 manaders utveckling och anges i procent éver
ett ar. Alfavardet ar beroende av tva faktorer: 1) antagandet att marknadsrisken matt av beta, ar
det enda riskmattet nddvéndigt och att 2) den linjara relationen mellan fondens utveckling och
index utveckling, matt genom R-kvadrat ar hog. Alfa kan anvandas for att mata det vardet fondens
forvaltare tillfor. Exempel: En fond har ett alfavarde pa -1.83, ett betavarde pa 0.97 och en R-
kvadrat av 95. Det hoga R-kvadrat vardet indikerar t|||forI|tI|gare alfa-och betavarden. Alfa av -1.83
indikerar att fonden gav 1.83 procent samre utveckling an vad betavardet forutsagt
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All-time-high Det hogsta vardet som noterats for ett index eller en aktie.

Alternativa investeringar Investeringar som inte ar knutna till en aktie- eller rAnte- marknader.
exempel ar hedgefonder och fastigheter.

Andelsvarde/NAV Vardet pa en fondandel berédknas som fondernas alla tillgangar efter avdrag
for forvaltningskostnader dividerat med antalet andelar. Normalt varderas fondens innehav och

andelsvardet rdknas om varje borsdag.

Arbitrage. Tradingstrategi som utan nagon pekuniar insats har viss sannolikhet att ge vinst utan

nagon risk.

Avkastningstroskel. Avkastningstroskeln ar den avkastning som hedgefonden maste Overtraffa
for att prestationsarvode skall utga till forvaltningsbolaget.

Baisse Kraftigt fallande aktiekurser under stor handel.
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Beta ar ett matt pa fondens kanslighet for svangningar i marknaden. Beta &r ett historiskt varde
som jamfor fondens utveckling dver 36 manader och hela marknadens utveckling under samma
period. Betavardet presenterat i Morningstar mater relationen mellan fondens avkastning 6ver tre
manaders statsskuldvaxel (SSVX) och benchmark index (marknadens) avkastning 6ver SSVX.
1.00 representerar samma svangning som benchmark index (marknaden). Ar en fonds betavéarde
hogre an 1.00 indikerar det att fonden i snitt stiger mer &n index, néar index stiger, och tvart om. Ett
varde under 1.00 indikerar att fonden paverkas mindre an index av handelser som paverkar index
(marknaden). Ett beta varde av 1.10 betyder att fondens utveckling har varit tio procent battre an
index nar marknaden har gatt upp och i snitt tio procent samre an index nar marknaden gatt ner.
Pa motsvarande satt betyder ett beta av 0.90 att fondens utveckling har varit tio procent samre an
index nar marknaden gatt upp och tio procent battre nar marknaden har gatt ner. Ett |agt beta
betyder inte att fonden har Iég total svangning (volatilitet), det betyder endast att fondens
kanslighet for marknaden ar lag. Exempel: En branschfond som investerar i naturtillgangar har
ofta ett lagre betavarde (och R-kvadrat varde) eftersom utvecklingen av fonden ar mer beroende
av prisutvecklingen pa naturtillgangar och foretag i samma bransch &n av marknaden som helhet.

Blandfond En blandfond &r en fond som investerar i bade aktier och réantebarande véardepapper.
Fordelen av aktier respektive rantepapper skiljer sig at mellan blandfonderna och deras
placeringar styrs av fondens strategival.

Blankning. Forsaljning av vardepapper som saljaren sjalv inte ager vid forsaljningstillfallet.
Saljaren lanar vardepappren for att kunna leverera dem pa likviddagen for forsaljningen
Bolagsstyrning Det inflytande som aktieagare har i ett aktiebolag och som bland annat utdvats
genom att aktieagare deltar vig bolagsstamma och rostar for sina aktier. En viktig uppgift fran
agarna ar att utse styrelse for féretaget.
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Branschfond Investeringsfond som enbart placerar i en viss bransch, exempelvis lakemedel, IT
och skogsindustri.

Courtage En avgift vid kop och forsaljning av vardepapper som fonden vanligen far betala till
fondkommissionar/aktieméklare.

Derivat. Ett finansiellt instrument som kan harledas till en viss tillgang och som innebar
rattigheten eller skyldigheten att kopa eller sélja tillgangen (se Option och Termin).

Diversifiering Att minska risken i en vardepappersportfolj genom att placeringar sprids,
exempelvis pd manga olika vardepapper, med investeringar i bade aktier och obligationer

och/eller med stor geografisk spridning.
Duration Ett tidsmatt som visar den genomsnittliga [6ptiden i en rantefond.

Euribor. Euro Interbank Offered Rate, Den euro deposit ranta som erbjuds for olika [6ptider av en
forstklassig bank till en annan inom Euro omradet.

Euro Stoxx 50. Dow Jones Euro Stoxx 50 utgor ett kapitalvagt index med de 50 storsta foretagen
noterade pa fondborserna inom EMU.

Finansiella instrument Aktier, obligationer, andelar i investeringsfonder, derivat med mera
avsedda fér handel pa vardepappersmarknaden.

Fond-i-fonder Fonds som placerar i andra fonder

Fondandel Den som sparar i fond képer andelar i fondens tillgangar och blir darmed delagare till
alla de vardepapper som fonden ager. 7
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Fondandel Den som sparar i fond koper andelar i fondens tillgangar och blir darmed delagare till
alla de vardepapper som fonden ager.

Fondbolag Ett svenskt aktiebolag som forvaltar formoégenheten i en investeringsfond. Ett
fondbolag kan ha flera fonder knutna till sig.

Fondformogenhet (FFM). Marknadsvardet av alla fondens tillgangar reducerat med
marknadsvardet av alla fondens skulder. Fondens substansvarde.

Fondforséakring Ett langsiktigt forsakringssparande med placering i fonder. Fondforsakring kallas
aven unit-linked. Spararen kan utan skattekonsekvenser flytta sina pengar mellan de olika fonder
som finns i forsékringsbolagets sortiment.

Forvaltningsavgift Erséttning till fondbolag for forvaltning, administration, férvaring, information
och distribution.

Forvaringsinsitut Alla investeringsfonder ska ha bank eller annat kreditinstitut som
forvaringsinsitut. Detta ska ta emot och forvara fondens egendom och se till att kdp och forsaljning
av fondavdelar sker i enlighet med gallande regler.

Hedgefond En fond som férsOker ge avkastning och stiga i varde oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ned. Hedge &r ett engelskt ord som betyder skydda. | finansiella
sammanhang betyder hedge in minskning av risker genom att anvanda olika finansiella
instrument. Vad betraffar hedgefonder har manga fonder tvartom en avsevart hogre riskprofil an
vanliga vardepappersfonder bland annat genom langtagande. Det finns dock aven hedgefonder
med lag risk.
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High Yieldfonder Fonder som placerar i utlindska féretagsobligationer med hogrisk och lagt
kreditbetyg. De brukar pa svenska ocksa kallas for skrapobligationer, vilket inte betyder att de &r
skrap. Men de har en hogre risk. Ofta anses de ha en risk sasom en aktiefond. Det finns nagra
saldana fl?nder hos PPM fran utlandska fondbolag. Fonderna ges ut i dollar eller euro och har hog
valutaris

Index. Beskriver forandringen i ett tillgangsslags varde. Index anvands traditionellt som
jamfdrelsetal for vardeutvecklingen i fonder.

Indexfond Fond med placeringar som foljer ett index.

Insider Person som via anstallning eller uppdrag hos ett foretag har en ej allmant kand kunskap
av betydelse for aktiekusens utveckling.

Investeringsfond Det 6vergripande namnet pa sparfonder. Investeringsfonder kan indelas |
vardepappersfonder som foljer EU:s direktiv och fritt far saljas i EU och specialfonder som
Finansinspektionernas tillstand att i nagot avseende gora avsteg fran reglerna for
vardepappersfonder.

Kapitalforlust Den avdragsgilla forlust som kan uppkomma vid férsaljning av exempelvis aktier
eller fondandelar. Kallades tidigare realisationsforlust (reavinst).

Kapitalforvaltning Kapitalférvaltning avser uppdraget att for en kunds rakning placera kapital
efter uppstéallda riktlinjer. uppdraget omfattar analys av aktuella marknader, forséljning och kép av
vardepapper samt att rapportera resultatet till kunden.

Kapitalvinst Den beskattningsbara vinst som kan uppkomma vid férsaljning av exempelvis aktier
eller fondandelar. Kallades tidigare realisationsvinst (reavinst).
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Korrelation. Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart samband mellan tva tidsserier.
Korrelationen antar per definition ett varde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och -1 (perfekt
negativ korrelation). Vardet 0 visar att det inte finns nagot samband mellan tidsserierna.
Traditionella fonder har en korrelation néra +1 till sitt index.

Kort position. Blankade vardepapper (se Position och Blankning).

Kort rantefond Fond som enbart placerar i korta rantepapper, det vill saga med kortare 16ptid an
ett ar. Kallas ocksa likviditetsfond eller penningmarknadsfond.

Likviditetsfond Se kort rantefond.
Lang position. Innehav av vardepapper (se Position).

Igénq rantefond En fond som placerar i langa réantepapper det vill sdga med en [6ptid pa minst ett
ar, sasom obligationer. Kallas ocksa obligationsfonder.

Merrill Lynch Technology 100 Index. Ett likaviktat index bestaende av 100 IT-aktier som speglar
utvecklingen for en bred, global IT-portfolj i USD. Kéalla: Bloomberg.

MSCI World Index. Speglar utvecklingen i lokal valuta pa aktiemarknaderna i de 22 viktigaste i-
landerna. Valutaforandringar paverkar ej index. Kalla: Bloomberg.

Multistrategifond. En fond som kombinerar ett flertal olika forvaltningsstrategier och
forvaltarteam.
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Nationell fond. Nationell fond &ar en beteckning pa fonder som har fatt Finansinspektionens
tillstand att placera med en inriktning som avviker fran den som fondlagstiftningen generellt tillater.
En nationell fond lyder under 3 § lagen (1990:1114) om vardepappersfonder.

Net Asset Value (NAV) Net Asset Value, avser marknadsvardet pa fondens tillgangar efter
avdrag for avgifter och delat med antalet fondandelar Se dven Andelsvarde.

Natméaklare Natmaklare ar som ett varuhus for fonder. De tillhandahaller olika fondbolags fonder.
Ibland erbjuder de &ven egna fonder.

Obligation En obligation ar ett rante vardepapper med en I6ptid som 6verstiger ett ar vid
emissionen. Obligationer es ut av stater, kommuner, bostadsfinansieringsinsitut och andra
foretag.

Obligationsfond Se Lang rantefond.
OMXS30 Ett index som fdljer de trettio mest omsatta aktierna pa Stockholmsbérsen.

Omsattningshastighet Mater andelen kdpta/salda vardepapper i ett forhallande till
fondférmogenheten under den senaste tolvmanadersperioden.

OMRX-TBOND. Index for av Riksgaldskontoret emitterade statsobligationer med
benchmarkstatus. Index beréknas av Stockholmsbérsen AB. Kélla: Bloomberg

Option. En rattighet men inte en skyldighet att kopa eller salja en viss tillgang vid en viss tidpunkt
till ett visst pris.
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P/E-tal En akties aktuella borskurs dividerat med foretagets vinst per aktie. Detta ar ett nyckeltal
for att vardera foretag och aktie borskurs.

Penningmarknadsfond Se Kort rantefond.

Penningtvatt Ett forsok att fa pengar som kommer fran brottslig verksamhet att se ut som arligt
forvarvade.

Position. En péa finansmarknaden vedertagen term som avser ett innehav eller en blankning (se
Blankning) av ett visst finansiellt instrument eller kombinationer av dessa.

Realranteobligation Obligation som ger ranta plus ersattning for inflation.
Reavinst/reaforlust Se Kapitalvinst och Kapitalforlust.
Relativ avkastning Den avkastning som en fond gett under en viss period jaAmfért med ett index.

Risk. Mats traditionellt med mattet standardavvikelse, som anger hur mycket vardeutvecklingen
har fluktuerat. Standardavvikelsen anvands vanligtvis for att avspegla investeringens riskniva. En
fonds riskniva klassas ofta utifran hur mycket fondens andelsvéarde har varierat (eller kan antas
variera) éver tiden. Hog standardavvikelse innebar stora variationer och darmed hdg risk, lag
standardavvikelse innebar sma variationer och darmed Iag risk.

Riskjusterad avkastning. Avkastningen i relation till investeringens risk definierad som
standardavvikelse (se Risk). Se aven Sharpe-kvot nedan.

Réantefond En rantefond ar en fond som placerar 100 procent av fondférmdgenheten i
rantebarande vardepapper, det vill sdga i obligationer och statsskuldvéxlar.

Sharpe-kvot. Sharpe-kvoten ar ett matt pa portfoljens riskjusterade avkastning och definieras
som avkastningen utéver den riskfria rantan i férhallande till risken (standardavvikelsen) i

portfoljen. En hog Sharpe-kvot ar ett tecken pa ett gott utbyte mellan avkastning och risk.
v S
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SIXPRX Fondforvaltaravkastningsindex. Bygger pa AFGX men hansyn har tagits till aktiefonders
placeringsbegransningar. Dessutom ingar utdelningar.

SIX Returen Index (SEK). Ett marknadsindex som speglar utvecklingen fér bolag pa OM
Stockholmsborsens A- och O-lista. Indexet tar hansyn till den avkastning aktieagarna far i form av
utdelning. Kalla: Bloomberg.

Specialfond Fonder som har Finansinspektionens tillstAnd att i nagot avseende avvika fran
reglerna for vardepappersfonder enligt lagen om investeringsfonder. Specialfonder far inte
marknadsfoéras och saljas fritt i andra lander.

Standardavvikelse. Standardavvikelse &r ett statistiskt matt som anger spridningen i en
dataméangd (se Risk). Mattet anges i procent.

Statsskuldvaxel Ett rantebarande vardepapper med en |6ptid pa upp till ett ar som ges ut av
staten.

TER (Total Expence Ratio) Ett internationellt vedertaget matt for att visa totalt erlagda avgifter i
en fond. Courtage ingar inte.

Termin. En termin &r en skyldighet att kdpa eller salja en viss tillgang vid en viss tidpunkt till ett
Visst pris.

TKA (totalkostnadsandel) Ett matt for totala kostnader inklusive forvaltningsavgifter, skatter och
transaktionskostnader. Courtage ingar.

UCITS UCITS star for Undertaking for Collective Investments In Transferable Securities och ar
bendmningen pa fonder som omfattas av ett EG-direktiv (vardepappersfonder). Enligt direktivet far
UCITS-fonder som har tillstand i ett EU-land lov att driva verksamhet i samtliga EU-lander.

Unit-linked Se Fondfdrsakring.
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Volatilitet. Volatiliteten ar ett matt pa hur avkastningen varierar éver tiden. Vanligen beraknas en
tillgangs volatilitet som standardavvikelsen i tillgangens avkastningar. Ofta anvander man
volatiliteten som ett matt pa risken i portfoljen.

Vardepappersfond Fond som enligt lagen om investeringsfonder omfattas av UCITS-direktivet
och darmed fritt far saljas i hela Europa.

Warrant Optioner med lang |6ptid, vanligtvis langre an ett ar.
Agarstyrning Se Bolagsstyrning
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